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1. ꜘ Ї ֥ Ҍ ҟ  

ҟ῎ ԓ 1997 Ї װ ꜘ ҿӀ ҟꜙ ᴗҟɼ

ԑ ᵯ ֥ ꜘ Ї ╦ ֥ ҿ 47 Ї֥

200 ᵯ Ї ҿ Їꜘ Ї┼ ҿ҅ᵩ ꜘ ҟ

ᴗҟɼ῎ Ӏ Ԑԓה ֥ ֥ Ї֥ ԓ֢

Ї Ї ┼ ү ҟɼ 

1.1. ῎  

῎ ЇӀ ԋ╦ ֥ ɻ ֥ҟ

ᴮ ֥ ɻ ֥ ┼ Ⱶҩү Ї ғ∕ ꜠

Ї ᴓ ԋ֥
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94.36%Їҟꜙ ҅ ɼ 

7Е῎ ЃֽᾣЄ   8Е῎ ‰⌐ ЃֽᾣЄ  

 

 

 

Е῎ ῎ ɻ   Е῎ ῎ ɻ  

Ї῎ ֥ Ї ꜠֥ ɼ2015 2020

Ї῎ ῎ ︠ ᾨ Ņ ֢

ņɻŅ ֥ 2 Ҍ ֢ ņ Ņ ֥ 12.5 Ҍ ņ

֥Ї֥ ֢ ɻ  ɻ ү ɼ

2020 Ї῎ ֥ 100 Ҍ Ї 2015 ֥ 150%Ї

2015-2020 17.1%ɼ 

1Е῎ ֥  

 ֥ ЃҌ



                                                   ῎   ҟЃ601677.SHЄ 
 

                                               10 / 24             ꜙ Ӑ Ḫ  

 

1.3.2. ֥ ҟꜙ꜡Ⱶ ROE  

῎ ꜘ ֥ ɼ2015 ῎ ꜘ

ЇҒ ֥ Ї ⌐ ᴮ ɼ2015-2021

Ї ֥ Ғ ֥Ї‰⌐ ROE ɼ2021 Ї῎

‰⌐ 7.7%Ї 2015 4.6 ү ⅎ ɼ 

Ї ꜘẅ֥ Ї ⌐ └ ɼ2021

⌐ 2500 ᾣЇ 2016 153%ɼΊᵩ Ї

ᴮ ԋ῎ װ╦ 1ɻ3ɻ5ɻ8 ҿӀ ֥ Їҵ ԋ֥ Ї

1-8 Ὴ ֥ ɼ ֥ 12.5 Ҍ ‼ ᵣ

Ї ᾨ ᴓ Ї ῇ CVC ῏ ‡ ᾨ ҅

֥ ɼ2021 ֥ ֥ װ ҿӀ Ї  

ɻ ꜘẅ ɼ 

11Е῎ ROE   12Е ⌐ЃҌᾣЄ 

 

 

 

Е῎ ῎ ɻ   Е῎ ῎ ɻ  

Ї ֥ 2 Ҍ ֢ ֥ ꜠῎ ҟꜙ

Ї Ӏ ֥ ҿ ᵩЇ ֥ 400 Ї῎ ԓ 2017 8 ғ

Ҳ ᶱ Ї ᵩ װ ɼ 

ᵩ Ї2020 269 Ї2018-2020

38.6%ɼ Ї֥ ꜘẅ ₲ Ї

ᵩ ⌐ Ї2021 ⌐ 58%Ї 2018 36 ү ⅎ

Ї ῎ ҅ ᴶ ֥ ┼ ɼ 

13Е ᵩ Ѓ Є ⌐   14Е ᵩ ῇЃֽЄ ῇ  
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2. Ḧ ⌐ ῴ Ї ⌐ Ⱶ  

2.1. ῴ Ḧ ⌐  

2.1.1. ῴ Е ꜘ ҟ  

꜠ῴ ɼ ʃŅ ֒ņ ҟ ↔ʄЇ

2025 ῴ ֥ ҿ 1150 Ҍ Ї 2020 55%Ї ɻ

Ὶל ῴ ֥ ɼה ╦ῴ Ї

ῴ ῴ ԓᴶ Ї Їῴ

꜠ ҿῴ Ӏ Ї ᵲҿḦ ⌐

֥ ҅ ɼ 

2ЕʃŅ ֒ņ ҟ ↔ʄῴ ֥  

 2020 

��  
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ЕʃŅ ֒ņ ҟ ↔ʄɻʃ ҟ ʄɻҲ ᴰɻ  

2.1.2. ῴ ⌐ ᵤ ᴮׂש 

ᵲҿ ꜘ Ї ᴮׂש ҿ ɼה Ӏ ⅎҿ

ҩ ЇῚҲ ᴍ
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Е  ʃ ʄЇ  

῎ 2018 ῴ ҟꜙЇ ῴ ɼ

2021 Ї῎ ῴ ֥ 68 Ҍ Їῴ 70% ɼ ҏ

Ї ╦ῴ ᴗҟҲЇ ῴ ֥ ד ԓ ᾨ Ї 70 Ҍ

ῴ ֥Ї ₉ ῎ ῴ ֥ 140 Ҍ

Їῴ ᴮׂש ҅ ɼ 

4Е2020 ῴ ҏ ῎ ֥ ᴓ  

ҏ ῎  ᴓ  
2020 ῴ ֥ ЃҌ

Є 

 6.91% 36.97 

Ҳ Ѓ Є 8.63% 46.16 

 5.81% 31.07 

2020 Ҳ ῴ ֥   535 

Е ῎ ῎ ɻSMMɻ  

Їῴ Ḧ ⌐ ῎ ᴮׂשɼ῎ ╦ Ὺ

ῴ Ḧ ⌐ ֥ ῎ Ӑ҅Ї῎ ҅ ꜘ

ЇḦ ⅎ Ї Їה ₴ ɼ 

Ї῎ ᾨ Ḧ Ї

Ӏ ԋ ҅ Їῴ ₴ ҏ Ї

῎ ῴ ᴮׂשɼ֥ Ї῎ 1-8 Ὴ ֥ ⁯ ԋ

Ї֥ ҅ ꜠῎ Ї

֥ ᴮ ɼ 

2.2. ᴮׂש 

῎ ԓ 2014 ⱵЇ ԓ Ї

ꜘ ֥ ⅎ ᶱЇ⁯ ԋ ɻ Ї ᵤԋ ꜘ

Ҳ Ⱶ ɼ2014 ῎ Ⱶ ҿ 3.1%Ї

2013 ᵤ 3 ү ⅎ ɼ ԓ῎ ꜘ ֥ Ї

Ї Ⱶ ₴ ҅ Їᵜ ᵩ ᵤԓד 13 ɼ 

18Е῎ Ⱶɻ  
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2021  
ɻ ɻ꜠Ⱶ ɻ ᴌɻ ֢ ɻ

 

Е῎ ῎ ɻ  

3. ֥  

3.1. ֥ 70 Ҍ  

2021 Ї῎ ꜘ ≡Ї” ҅ ꜘẅ

֥ Ї ︠ Ņ ֥ ņ ҿŅ ֥ 70 Ҍ

ņЇ ᾨ ꜡ ֥ Їװ ῎

֥ Ї ꜘẅ֥ ɼ 

6Е ֥ 70 Ҍ ֥  

 ֥  ֥ Ѓ Є 

1 ꜠Ⱶ  100000 

2  100000 

3  5000 

4  100000 

5 ᵩ  200000 

6  50000 

7 5052  50000 

8 5052  50000 

  700000 

Е῎ ῎ ɻ  

֥ ΐ 70 Ҍ Ї ֥ ɻ Ӏ

ԓ Ї ᵩ Ӏ ԓ ɼ

70 Ҍ ῴ ֥ Ї ֥ ῎ ῴ ֥ 140 Ҍ ɼ

῎ ῴ Ḧ ⌐ ᴮׂש ֥ ᵣ ҅ ᴮ Ї

῎ ῴ ֥ Їꜘ ῴ ɼ 

22 3 Ї ῴ ֥ 2

֥Ж1+4 ֥ ɻ῏ ‡ ԓ 6 Ӑ╦ ɼ

῎ ↔ 2022 22 Ҍ Ї ֥ 11.5 Ҍ

Ї ֥ 5 Ҍ ɼ 

3.2. ֥ 50 Ҍ 3C   ɻ ɻ ֥  

ҿ ҅ ꜘẅҟꜙЇ2019 ῎ Ὴ ῎ ЇӀ

  ɻ ɻ Ї 3C ֥ ɼ ↔֥ ‡

50 Ҍ Ї ֥ 30 Ҍ Їⅎҩ ЇῚҲ҅ ԓ 2021 5 ֥ɼ 

3.3. ᾩ ҟ  

2018 10 Ї῎ Їᾥⅎ⌐ ᾩ

ῗ ᾭ ᴮ Ї ᾩ ῎ ᾩ ҟ ᴓ῎ ЇӀ

ҟꜙЇ ҅ ֥ ɼ 

2021 10 Ї ᾩ ֥ 12 Ҍ ֥Ї ֥Ї̓́
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҅ ꜠῎ Ὴ ɼ 

4. ҟ Ҳ ֥ ₲  

4.1. ᶱ Е ֥ ֥ ᴮ  

4.1.1. ֥  

2021 ꜘ ֥ 4470 Ҍ Ї 6%Ї ⅎ Ї

֥ 2200 Ҍ Ї ᵩ 50%Ї ֥ 1790 Ҍ Ї ᵩ

40%ɼ Ї2017 װ ֥ 5%Ї

֥ 5 ₉ ɼ ɻ ┼ ҟ

Ї ֥ ᵩꜘ Ҳ ҅ ɼ
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2017 Ӑ ᴗҟ ҅ ᵤЇ2021 Ғ 25%Ж

ᴗҟ ₴ Ї 83.6%Їⅎ ᵩ

ҟ ҲЇ ҟ ᴮ Ї ᴗҟ ֥ ֥ ԎⱵ₲ Ї ᴮ

שׂ Ї ᴓ ɼ 

30Е Ғ ᴗҟ Ѓ%Є  31Е Ғ ᴗҟ Ѓ%Є 

 

 

 

ЕSMMɻ   ЕSMMɻ  

4.2. Е ҿ  

4.2.1. ᴶ  

2021 Ї 3983 Ҍ Ї 4.3%Ї2018 װ ᴶ

Ї 16ɻ17 ₴ ҅ ɼ 

2021 Ї Ҳ Ѓ29%Єɻ֢

Ѓ22%Є Ⱶ Ѓ17%Є ɼ Ї Ņ ᵥ

Ғ ņ ҐЇװ ɻ ֒ ┼ ҿש ᴶ

Ї ꜠ ҿ Ῐ Ї └

2025 Ї ɻᾩᴥ ɻ Ῐ ꜠ҐЇ֢ ɻ

₴ ҅ ɼ 

32ЕҲ ЃҌ Є 

 

ЕSMMɻ  

 

33Е2021 Ҳ   34Е2025 Ҳ  
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ЕSMMɻ   ЕSMMɻ  

4.2.2. Ῐ ₲  

2021 װ Ї ꜠ҐЇ ₲ Їװ

ɻᾩᴥ ɻ ᵤ ҿש ү

Ї ҅ Ὺ ҿ ש ɼ 

 

֒ Ї Ґשׂ ᵆ ɼᶳ

ԓ אָ Ї ɻ ᴌ

꜠ ҅ Ї2025 Ὴ 415 Ҍ ɼ 

7Е  

  2022E 2023E 2024E 2025E 

PHEV ЃҌ Є 245 307 385 468 

BEV ЃҌ Є 





                                                   ῎
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ꜙ ⅎ    
Ӏ ꜙ  2021 2022E 2023E 2024E
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Ḫ  

ⅎ ғ ꜡  ב

Ї ║ ҟ ⅎ & Ї ֪ Ї ᶱ ԓ ║ Ї 2017

ᶉⅎ 3 ɻ 4 ɼ2018 ꜘῇ ║Їᴑ ҟ ⅎ Ї Ї Ⱶ Ї

ᵹ Ї2021 2 ꜘ ║ɼ 

 

ⅎ  
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