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明泰铝业（601677.SH） 

三季度单吨净利再创新高，再生铝上量打开成长空间 
事件:2021 年 10 月 11 日，公司发布三季度业绩预增公告，2021 前三季度实现归母

净利 14-14.2 亿元，同比增长 95%-98%；实现扣非归母净利 11.8-12 亿元，同增

99%-103%。 分 季 度 看 ， 2021Q3 公 司 实 现 归 母 净 利 5.56-5.76 亿 元 ， 同 增

51.2%-56.7%，环增 6.7%-10.6%；实现扣非归母净利 4.56-4.76 亿元，同增

58.1%-65.1%，环增 1.7%-6.2%。 

三季度产销规模环比持稳，单吨净利再度增厚。公司三季度铝板带箔产量实现 28.78

万吨，同增 14.2%，环降 3.1%，销量实现 29.0 万吨，同增 10.7%，环降

8.78

8378

万吨，㔲㑄〱
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财务报表和主要财务比率 

 
 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 7824  8339  12480  12982  17434   营业收入 14148  16333  25648  29814  31011  

现金 2401  2073  2293  4978  6874   营业成本 12472  14412  22517  25920  26485  

应收票据及应收账款 886  804  1850  1235  1974   营业税金及附加 62  78  117  139  143  

其他
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